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REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE ALMIRALL, S.A.

PREAMBULO

El presente Reglamento se adopta por la Junta General de accionistas de Almirall, S.A.
(en adelante, la “Sociedad”) en cumplimiento de lo previsto en el articulo 512 de la Ley
de Sociedades de Capital. El presente Reglamento pretende sistematizar y desarrollar
las reglas que rigen la organizacion y funcionamiento de la Junta General de accionistas
de la Sociedad. Su objetivo ultimo es facilitar la participacion de los accionistas en la
Junta General, fomentando la transparencia y publicidad de los procedimientos de
preparacion, celebracion y desarrollo de la Junta General, concretando, desarrollando y
ampliando las formas de ejercicio de los derechos politicos de los accionistas de la
Sociedad del modo mas eficaz.

TiTULO I.- INTRODUCCION

Articulo 1. Objeto del Reglamento

El presente Reglamento tiene por objeto regular la convocatoria, preparacion y
desarrollo de la Junta General, la informacién relativa a la misma y la asistencia a sus
reuniones, asi como el ejercicio de los derechos politicos de los accionistas, todo ello
con arreglo a lo previsto en la ley y en los estatutos de la Sociedad.

Articulo 2. Interpretacion y difusion

1. El presente Reglamento completa el régimen normativo aplicable a la Junta
General establecido en la legislacion vigente y en los estatutos de la Sociedad.
Se interpretara de conformidad con las normas legales y estatutarias que sean
de aplicacion y con los principios y recomendaciones sobre el gobierno
corporativo de las sociedades cotizadas aprobados o emitidos por las
autoridades espanolas y de los paises del entorno vigentes en cada momento, o
por comisiones especiales o grupos de trabajo establecidos en virtud de mandato
de las mencionadas autoridades.

2. El Consejo de Administracién de la Sociedad adoptara las medidas oportunas
para que el presente Reglamento alcance difusion entre los accionistas y el
publico inversor en general. En particular, el texto vigente del Reglamento sera
objeto de comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de
inscripcion en el Registro Mercantil y estara disponible en la pagina web
corporativa de la Sociedad conforme a lo previsto en la legislacion vigente y en
el presente Reglamento.
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TiTULO II.- LA JUNTA GENERAL: CLASES Y COMPETENCIAS

Articulo 3. La Junta General

La Junta General es el maximo érgano de decision y control de la Sociedad en las
materias propias de su competencia, a través del cual se articula el derecho del
accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales de la Sociedad.

La Junta General debidamente convocada y constituida, representara a todos los
accionistas y todos ellos quedaran sometidos a sus decisiones, en relacién a los asuntos
propios de su competencia, incluso para los disidentes y no asistentes a la reunion, sin
perjuicio de los derechos de impugnacion establecidos en la Ley.

Articulo4. Clases de Juntas
Las Juntas Generales de accionistas podran ser Ordinarias o Extraordinarias.

La Junta General Ordinaria se reunira necesariamente dentro de los seis primeros
meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestion social, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su
competencia para tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del
dia.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracién
de Junta General Extraordinaria y se reunira siempre que sea convocada por el Consejo
de Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud de la solicitud de
accionistas que sean titulares de, al menos, un tres por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la junta.

Articulo5. Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan
sido atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se someteran a la aprobacion o
ratificacion de la Junta General de Accionistas aquellas decisiones que, cualquier que
sea su naturaleza juridica, entrafien una modificacién esencial de la actividad efectiva
de la Sociedad. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, le corresponde:

a) Aprobar la gestidn social.

b) Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacién del resultado.

c) Nombrar y destituir a los miembros del 6rgano de administracion, asi como ratificar
o revocar los nombramientos de miembros del Consejo de Administracion
efectuados por cooptacion.

d) Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.

e) Acordar el aumento y la reduccidén de capital social, asi como la delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social.
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f) Acordar la emisidbn de obligaciones convertibles y/o canjeables, asi como la
delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de su emision.

g) Acordar la fusion, escision y transformacion de la Sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales.

h) Acordar la disolucién y liquidacion de la Sociedad y las operaciones cuyo efecto sea
equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.

i) Acordar la adquisicion, la enajenacion o la aportacién a otra sociedad de activos
esenciales.

i) Acordar la trasferencia a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, aunque esta mantenga el
pleno dominio de aquellas.

k) Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacion y aprobacién por el 6rgano de
administracion.

I) Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

TiTULO Ill.- CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 6. Convocatoria de la Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial, las Juntas Generales de Accionistas habran de ser
convocadas por el rgano de administracion.

El 6rgano de administracion convocara la Junta General ordinaria para su reunion
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General
ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

El érgano de administracion debera convocar la junta general cuando lo soliciten uno o
varios socios que representen, al menos, el tres por ciento del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera ser
convocada para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se
hubiere requerido notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo
incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de
solicitud.

Si la Junta General ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal indicado en el
presente articulo, podra serlo, a peticién de los accionistas, y, con audiencia de los
miembros del érgano de administracién, por el juez de lo mercantil del domicilio social
de la Sociedad, quien ademas designara la persona que habra de presidir la Junta
General. Esa misma convocatoria habra de realizarse respecto de la Junta General
Extraordinaria, cuando lo solicite el nimero de accionistas a que se refiere el parrafo
anterior.
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Articulo 7. Anuncio de convocatoria

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizara mediante anuncio que se publicara, al menos, en los
siguientes medios: (i) en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de
mayor circulacién en Espafa; (ii) en la pagina web de la Sociedad; y (iii) en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores. El anuncio de convocatoria
debera publicarse por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion,
salvo en los casos en que la ley prevea un plazo superior. El érgano de administracion
valorara la oportunidad de difundir el anuncio de la convocatoria en un mayor nimero
de medios de comunicacion.

La convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, el caracter de ordinaria o
extraordinaria, lugar de celebracion, fecha y hora de la reunién, el orden del dia, en el
que figuraran los asuntos a tratar, el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria y las demas cuestiones que, en su caso, deban ser incluidas conforme a
lo dispuesto en la Ley. Asimismo, podra hacerse constar la fecha en la que, si
procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y la
segunda reunidn debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. En la
medida de lo posible, se advertira a los accionistas sobre la mayor probabilidad de que
la Junta General se celebre en primera o segunda convocatoria.

En la convocatoria figuraran, de forma clara y concisa, todos los asuntos que hayan de
tratarse.

El anuncio de la convocatoria, ademas de las menciones legalmente exigibles con
caracter general, expresara la fecha en la que el accionista debera tener registradas a
su nombre las acciones para poder participar y votar en la junta general, el lugar y la
forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de
acuerdo, y la direccién de la pagina web de la sociedad en que estara disponible la
informacion.

Ademas, el anuncio debera contener una informacion clara y exacta de los tramites que
los accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto en la junta general,
incluyendo, en particular, los siguientes extremos:

a) Elderecho a solicitar informacién, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar
propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se haga constar
que en la pagina web de la sociedad se puede obtener informaciéon mas detallada
sobre tales derechos, el anuncio podra limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

b) El sistema para la emisién de voto por representacion, con especial indicacion de
los formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que
deban emplearse para que la sociedad pueda aceptar una notificacion por via
electrénica de las representaciones conferidas.

c) Los procedimientos establecidos para la emisién del voto a distancia, sea por
correo o por medios electrénicos.

El anuncio incluira asimismo mencion al derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta General por otra persona, aunque ésta no sea accionista, y los
requisitos y procedimientos para ejercer este derecho, asi como al derecho de
informacion que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo.
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El érgano de administracién debera incluir en la convocatoria mencién de los concretos
medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para ejercitar o
delegar el voto, asi como las instrucciones que deberan necesariamente seguir para
hacerlo.

Los accionistas que representen, al menos el tres por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la junta general ordinaria
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acompanados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. En ningun caso podra ejercitarse dicho derecho respecto a la convocatoria
de juntas generales extraordinarias. El ejercicio de este derecho debera efectuarse
mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento debera
publicarse, como minimo, con quince dias de antelacién a la fecha establecida para la
reunion de la Junta General. La falta de publicacion en plazo del complemento sera
causa de impugnacion de la Junta General.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento del capital social podran, en
el mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la junta
convocada. La sociedad asegurara la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la
documentacién que en su caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de
conformidad con lo dispuesto en la letra d) del articulo 518 de la Ley de Sociedades de
Capital.

La Sociedad remitira el anuncio de la convocatoria de Junta General a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, todo ello conforme a la normativa aplicable en cada
caso. Del mismo modo, el texto del anuncio sera publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de un Notario para que asista
a la celebracion de la Junta General y levante acta de la reunion. Debera hacerlo cuando
concurran las circunstancias previstas en la Ley.

Si la Junta General debidamente convocada, cualquiera que sea su clase, no pudiera
celebrarse en primera convocatoria ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, la celebracién de ésta debera ser anunciada, con el mismo orden del diay con
los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes
a la fecha de la Junta General no celebrada y con al menos diez dias de antelacion a la
fecha fijada para la reunion.
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Articulo 8. Puesta a disposicion de informacion desde la fecha de la

convocatoria en la pagina web de la Sociedad.

Desde la publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la celebracién de la junta
general, la sociedad debera publicar ininterrumpidamente en su pagina web, al menos,
la siguiente informacion:

a)
b)

El anuncio de la convocatoria.

El numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

Los documentos que deban ser objeto de presentacion a la junta general y, en
particular, los informes de administradores, auditores de cuentas y expertos
independientes.

Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada uno de los
puntos del orden del dia o, en relaciéon con aquellos puntos de caracter meramente
informativo, un informe de los érganos competentes comentando cada uno de
dichos puntos. A medida que se reciban, se incluiran también las propuestas de
acuerdo presentadas por los accionistas.

En el caso de nombramiento, ratificacion o reeleccion de miembros del consejo de
administracion, la identidad, el curriculo y la categoria a la que pertenezca cada uno
de ellos (sefalandose en el caso de los consejeros dominicales el accionista al que
representen o con quien tengan vinculos), asi como la propuesta e informes a que
se refiere el articulo 529 decies de la Ley de Sociedades de Capital, la mencién a
otros Consejos de Administracion de relevancia a los que pertenezca el consejero,
se trate o no de sociedades cotizadas, la fecha de su primer nombramiento como
consejero de la Sociedad asi como de los posteriores y las acciones de la Sociedad,
y opciones sobre ellas, de las que sea titular. Si se tratase de persona juridica, la
informacion debera incluir la correspondiente a la persona fisica que se vaya a
nombrar para el ejercicio permanente de las funciones propias del cargo.

Los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por la sociedad a cada accionista. En el
caso de que no puedan publicarse en la pagina web por causas técnicas, la sociedad
debera indicar en ésta como obtener los formularios en papel, que debera enviar a
todo accionista que lo solicite.

Asimismo se incorporara a la pagina web de la Sociedad toda aquella informacién que
se estime util o conveniente para facilitar la asistencia y participacion de los accionistas
en la Junta General, incluyendo, en su caso y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

(i)

(ii)

Procedimiento para la obtencién de la tarjeta de asistencia.

Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios que
se hayan previsto, en su caso, en la convocatoria.
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(i)  Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General y la forma de
llegar y acceder al mismo.

(iv) Informacion, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General.

(v) Informacion sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacion (correo, correo electrénico y, en su caso, otros datos analogos).

(vi) El complemento de la convocatoria de la Junta General, en su caso.

En la pagina web de la sociedad se habilitara un Foro Electronico de Accionistas, al que
podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las
asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su comunicaciéon
con caracter previo a la celebracién de las Juntas generales. En el foro podran publicarse
propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden del dia anunciado
en la convocatoria, solicitudes de adhesién a tales propuestas, iniciativas para alcanzar
el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como
ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

Articulo 9. Derecho de informacién previo a la celebraciéon de la Junta
General

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta el quinto
dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta General, inclusive, los accionistas
podran solicitar del Consejo de Administracion, acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, los accionistas podran solicitar a los administradores, por escrito hasta el
quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la junta, las aclaraciones que
estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que la sociedad hubiera
facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebraciéon de la
ultima junta general y acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito la informacion
solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta General.

Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticion en
el domicilio social, o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros
medios de comunicacion electrénica a distancia dirigidos a la direccion que especifique el
correspondiente anuncio de convocatoria o, en defecto de dicha especificacién, al
Responsable de Relaciones con Inversores. Seran admitidas como tales aquellas
peticiones en las que el documento electrénico en cuya virtud se solicita la informacién
incorpore la firma electrénica legalmente reconocida empleada por el solicitante, u otros
mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con caracter previo y
debidamente publicado, considere el Consejo de Administracion que reunen adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de
informacion.
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Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emisién de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con
la relacién de accionistas y el nUmero de acciones a su nombre facilitada por la sociedad
encargada del registro de anotaciones en cuenta, para la Junta General de que se trate.
Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en forma y
plazo. La pagina web de la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes para el ejercicio
del derecho de informacién del accionista, en los términos previstos en la normativa
aplicable.

Las peticiones de informacién reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta
General de accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacién solicitada al amparo de los
parrafos anteriores, salvo que esa informacién sea innecesaria para la tutela de los
derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse
para fines extrasociales o su publicidad perjudique a la sociedad o a las sociedades
vinculadas.

El Consejo de Administracién podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las comisiones de él dependientes o0 a su Secretario o Vicesecretario,
para que, en nombre y representacion del consejo, respondan a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

La informacion solicitada por los accionistas se facilitara por escrito y por el mismo medio
a través del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
senale al efecto otro distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo previsto
en este articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la informacién en
cuestién a través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o preguntas realizadas por escrito
y las contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluiran en la
pagina web de la sociedad.

Cuando, con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la informacion
solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas
en la pagina web de la sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los administradores
podran limitar su contestacion a remitirse a la informacién facilitada en dicho formato.

TiTULO IV.- CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

Capitulo I: Asistencia y representacion

Articulo 10. Derecho de asistencia

Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General cualquiera que sea el
numero de acciones de que sean titulares siempre que consten inscritas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de
antelacién, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta General. Cuando el
accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de comunicacién a distancia
debera cumplirse esta condicion también en el momento de su emision.
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Adicionalmente, sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista se provea
de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado expedido por la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda o el
documento que, conforme a derecho, le acredite como accionista.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al lugar
de celebracion de la Junta General en el dia fijado para la misma, presentaran su tarjeta
de asistencia, conforme a lo previsto en el presente Reglamento.

Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacion a
distancia deberan acreditar su identidad y condicién de accionista en la forma que el
organo de administracién hubiera determinado en la convocatoria.

Cuando el Consejo de Administracion acuerde esta posibilidad, y asi se prevea en el
anuncio de convocatoria, la asistencia a la Junta General de Accionistas se podra
efectuar por medios telematicos que garanticen debidamente la identidad del accionista
o de su representante. El Consejo de Administracion desarrollara en la convocatoria el
procedimiento para el ejercicio por esta via de los derechos de los accionistas.

Asimismo, el Consejo de Administracion estara autorizado para convocar Juntas
Generales para ser celebradas sin asistencia fisica de los socios o sus representantes.

Articulo 11. Presencia de terceros en la Junta General

Los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad deberan asistir a las Juntas
Generales que se celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no asista por
cualquier razon no impedira en ningun caso la valida constitucion de la Junta.

En todo caso, con ocasion de la celebracion de la Junta General Ordinaria, el Presidente
del Comité de Auditoria informara a los accionistas sobre las principales actuaciones
llevadas a cabo por el mismo.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de directivos, gerentes y
técnicos de la Sociedad, asi como de las demas personas que, a su juicio, tengan interés
en la buena marcha de los asuntos sociales.

Con el fin de promover la mas amplia difusién del desarrollo de sus reuniones y de los
acuerdos adoptados, el Presidente podra facilitar el acceso a la Junta General a los
medios de comunicacién y analistas financieros.

También podran asistir a la Junta General todas aquellas personas a quienes el
Presidente del Consejo de Administracion haya cursado la oportuna invitacién.

No obstante lo previsto en los parrafos precedentes, la Junta General podra revocar las
autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros para asistir a la reunion.
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Articulo 12. Representacion

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien
tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir podra
hacerse representar en la Junta General por medio de cualquier persona, ya sea ésta
accionista o no de la Sociedad.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la
Junta tendra el valor de revocacién. Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por valida la ultima actuacion realizada por
el accionista antes de la celebracion de la Junta General. De no existir tal certeza, el
voto del accionista prevalecera sobre la delegacion. En todo caso, la asistencia personal
a la Junta General del representado tendra valor de revocacion de la representacion.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General, por
escrito o por los medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion se hubiera previsto
por el organo de administracidon expresamente en la convocatoria, siempre que se
cumplan los requisitos previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se garantice
debidamente la identidad del representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de Capital, la
representacion, que sera especial para cada Junta General, debera conferirse por
escrito. Cuando se confiera por medios de comunicacion a distancia, solo se reputara
valida la que se efectue:

(i)  Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de asistencia
expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada por el accionista u
otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracién en acuerdo previo
adoptado al efecto y debidamente publicado, permita verificar debidamente la
identidad del accionista que confiere su representacion y la del representante.

(i) A través de medios de comunicacién electronica a distancia que garanticen
debidamente la representacion atribuida y la identidad del representado. Sera
admitida la representacién otorgada por estos medios cuando el documento
electrénico en cuya virtud se confiere incorpore la firma electrénica legalmente
reconocida empleada por el representado u otra clase de firma que, mediante
acuerdo adoptado al efecto con caracter previo y debidamente publicado,
considere el Consejo de Administracion que reune adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados medios de
comunicacion a distancia citados en los apartados (i) y (ii) anteriores habra de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta General en primera convocatoria. El Consejo de Administracion
podra establecer un plazo inferior de conformidad con lo previsto en los Estatutos.
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Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) Fecha de celebracion de la Junta General y el orden del dia.

(i)  Identidad del representado y del representante. En caso de no especificarse, se
entendera que la representacion ha sido otorgada, indistintamente, a favor del
Presidente del Consejo de Administracion, del consejero delegado o del Secretario
del Consejo de Administracién, o de cualquier otro miembro del érgano de
administracion que, a este efecto, se determine con caracter especial en cada
convocatoria.

(i) Numero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la
representaciéon en cada uno de los puntos del orden del dia.

El Presidente de la Junta General o las personas designadas por su mediacién, se
entenderan facultadas para determinar la validez de las representaciones conferidas y
el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores no sera aplicable cuando el representante sea
cényuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél
ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

Articulo 13. Solicitud publica de representacion

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta
soliciten la representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se
formule de forma publica, se aplicaran las reglas contenidas en la Ley de Sociedades
de Capital y normativa de desarrollo. En particular, el documento en el que conste la
representacion debera contener, ademas de las menciones previstas en el Articulo 12
anterior, la indicacién del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la Ley.

Se entendera que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma
persona ostente la representacion de mas de tres accionistas.

Articulo 14. Planificaciéon, medios y lugar de celebracion de la Junta
General

El 6rgano de administracion podra decidir, en atencidn a las circunstancias, la utilizacion
de medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la Junta General o
una mas amplia difusion de su desarrollo.

En concreto, el 6rgano de administracion podra:
(i)  procurar mecanismos de traduccion simultanea;

(i)  establecerlas medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y seguridad que
resulten adecuadas; y
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(i) adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a la sala
donde se celebre la Junta General.

En la sala o salas donde se desarrolle la Junta General, los asistentes no podran utilizar
aparatos de fotografia, de video, de grabacion, teléfonos madviles o similares, salvo en
la medida en que lo permita el Presidente. En el acceso podran establecerse
mecanismos de control que faciliten el cumplimiento de esta prevision.

La Junta General se celebrara en el lugar que indique el anuncio de convocatoria dentro
del municipio en que tenga su domicilio la Sociedad. Si en el anuncio no figurase el lugar
de celebracién, se entendera que la Junta General tendra lugar en el domicilio de la
Sociedad.

Capitulo lI: Constitucion de la Junta General

Articulo 15. Constitucion de la Junta General. Supuestos especiales

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucién
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la
emisién de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion,
fusién o escisién y la disolucion y liquidaciéon de la Sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, sera necesario, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital, si bien, cuando
concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo, solo
podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado de la Junta General.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no afectaran a la
validez de su celebracion.

Articulo 16. Mesa de la Junta General

La mesa de la Junta General estara compuesta por su Presidente y su Secretario y por
los miembros del érgano de administracién de la Sociedad.

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion o, en
su defecto, por el Vicepresidente; de haber varios Vicepresidentes, segun el orden que
haya establecido el Consejo de Administracién para su designacion; y a falta de
Presidente y Vicepresidente, por el miembro del Consejo de Administracion que designe
la propia Junta General.

El Presidente estara asistido por un Secretario, un Vicesecretario, o por ambos. Sera
Secretario de la Junta General el Secretario del Consejo de Administracion y, en el caso
de que éste no asista personalmente, el Vicesecretario. En su defecto, actuara como
Secretario la persona que elijan los asistentes, que podra ser no accionista, en cuyo
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caso tendra voz pero no voto.

El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccion
del debate al Secretario o al miembro del 6rgano de administracion que estime oportuno.
Asimismo, el Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que
tenga por conveniente.

Articulo 17. Ordenacion de la Junta General

Sin perjuicio de lo previsto en los estatutos sociales, corresponde al Presidente declarar
la Junta General validamente constituida, dirigir y establecer el orden de las
deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a lo previsto
en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime suficientemente
debatido el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre el
orden del dia y la lista de asistentes, proclamar la aprobacién de los acuerdos, levantar
la sesién y, en su caso, acordar su suspension, y, en general, ejercitar todas las
facultades, incluyendo las de orden y disciplina, que sean necesarias para la mejor
ordenacién del desarrollo de la reunion, pudiendo llegar a disponer la expulsion de
quienes perturben el normal desarrollo de la reunion, incluyendo la interpretacion de lo
previsto en este Reglamento.

Articulo 18. Registro de accionistas

En el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta General, en primera o en
segunda convocatoria, y desde dos horas antes de la hora anunciada para el comienzo
de la reunién (salvo que otra cosa se especifique en el anuncio de convocatoria), podran
los accionistas, o quienes validamente los representen presentar al personal encargado
del registro de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia y, en su caso, los
documentos que acrediten la representacion que les ha sido conferida. No seran
admitidas las tarjetas de asistencia y documentos de representacion de quienes se
presenten al personal encargado del registro de accionistas después de la hora
establecida para el inicio de la Junta General.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por las
personas designadas, a tal efecto, por el Secretario utilizando, en su caso, los medios
técnicos que se consideren adecuados.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, en la medida y de conformidad con lo
previsto en los estatutos sociales y en este Reglamento, deberan ser tenidos en cuenta
a efectos de constitucion de la Junta General como presentes.
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Articulo 19. Formacion de la lista de asistentes

Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y representaciones y
de constatarse la existencia de quérum suficiente, se formara la lista de asistentes.

Una vez cerrada la admisién de las tarjetas de asistencia y representaciones, se
facilitara a los accionistas o, en su caso, a los representantes de éstos, que accedan
con retraso al lugar de celebracién de la Junta General, una invitacién a fin de que,
siempre que asi lo deseen, puedan seguir el desarrollo de la reunidn (en la misma sala
de celebracion o, si se estima oportuno por la Sociedad para evitar confusiones durante
la Junta General, en una sala contigua desde donde puedan seguirla), pero ni los
referidos accionistas y representantes (ni sus representados) seran incluidos en la lista
de asistentes.

En el lugar, dia y hora fijados para su celebracién, en primera o en segunda
convocatoria, segun sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de
asistentes, dara comienzo la Junta General.

En primer lugar, el Secretario dara lectura a la convocatoria legal de la reunion.
Seguidamente, el Secretario, leera publicamente los datos globales que resulten de la
lista de asistentes, especificando el nimero de accionistas con derecho a voto presentes
(incluyendo aquéllos que, en su caso, hayan ejercitado el voto a distancia) y
representados que concurren a la reunidn, el numero de acciones correspondientes a
unos y otros y el porcentaje de capital que representan, especificando, en su caso, el
que corresponde a los accionistas con derecho a voto. A continuacién, el Presidente
declarara validamente constituida la Junta General, en primera o en segunda
convocatoria, segun corresponda.

Declarada la constitucion de la Junta General y sin perjuicio de su derecho a formular
las manifestaciones que consideren oportunas en el turno de intervenciones, los
accionistas concurrentes podran expresar al notario al que se hubiere requerido para
asistir (0, en su defecto, al Secretario), para su debida constancia en el acta de la Junta
General cualquier reserva o protesta que tuvieren sobre la valida constitucién de la Junta
General o sobre los datos globales de la lista de asistentes a los que con anterioridad
se haya dado lectura publica, sin que ello conlleve demora, interrupcién o aplazamiento
del desarrollo normal de la reunién.

Sila lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se adjuntara
a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la Junta General con el visto
bueno del Presidente. La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o
incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consignara en el propio acta el
medio utilizado y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la
oportuna diligencia de identificacion firmada por el Secretario de la Junta General con
el visto bueno del Presidente.
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Capitulo lll: Turno de intervencion de los accionistas

Articulo 20. Solicitudes de intervencion

Una vez constituida la Junta General y con objeto de organizar los turnos de
intervencion, el Presidente solicitara a los accionistas que deseen intervenir en la Junta
General y, en su caso, solicitar informaciones o aclaraciones en relacién con los asuntos
comprendidos en el orden del dia o formular propuestas, que se dirijan al notario (o, en
su defecto, ante el Secretario) o, por indicacién de éstos, ante el personal que los asista,
expresando su nombre y apellidos, el nUmero de acciones de que son titulares y las que
representan.

Si el accionista (o representante) pretendiese solicitar que su intervenciéon conste
literalmente en el acta de la Junta General, habra de entregarla por escrito, en el
momento de su identificacion, al notario (0, en su defecto, al Secretario) o, por indicacion
de éste, al personal que lo asista, con el fin de que pueda proceder a su cotejo cuando
tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrira una vez que la mesa disponga del listado de accionistas
que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, haya dirigido a los
asistentes el Presidente, el consejero delegado, los Presidentes de las distintas
Comisiones dependientes del Consejo de Administracién, otros miembros del 6rgano de
administracion o cualesquiera otras personas designadas al efecto por éste, y, en todo
caso, antes del debate y de la votacidn sobre los asuntos incluidos en el orden del dia.

Articulo 21. Intervenciones de los accionistas

Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados
al efecto por la mesa, previa fijaciéon de los turnos de intervencion por el Presidente.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta General, y sin
perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podra:

(i) determinar el tiempo maximo asignado a cada intervencién, que debera ser
inicialmente igual para todas;

(i)  acordar, en su caso, la prorroga del tiempo inicialmente asignado a cada accionista
para su intervencion o reducirlo, en funcién del objeto y contenido de la
intervencion;

(iii)  limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere que un
asunto se encuentra suficientemente debatido;

(iv) solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan
quedado suficientemente explicadas durante su intervencion;

(v) moderar las intervenciones de los accionistas para que se circunscriban a los
asuntos propios de la Junta General y se abstengan de realizar manifestaciones
improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u obstruccionista su derecho;
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(vi) anunciar a los intervinientes que esta préximo a concluir el tiempo de su
intervencion para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencion o si persisten en las conductas descritas
en el epigrafe (v) anterior, retirarles el uso de la palabra;

(vii) si considerase que su intervencion puede alterar el normal desarrollo de la
reunion, pedirles que abandonen el local y, en su caso, adoptar, para ello, las
medidas auxiliares que resulten necesarias; y

(viii) en el caso de que algun interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segun
considere oportuno, el uso de la palabra.

Articulo 22. Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta General

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estime precisas acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia, asi como las aclaraciones que estimen precisas acerca de la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General y
acerca del informe del auditor. Para ello, debera haberse identificado previamente
conforme a lo previsto en el Articulo 20 anterior.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacién solicitada al amparo de los
parrafos anteriores, salvo que esa informacién sea innecesaria para la tutela de los
derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse
para fines extrasociales o su publicidad perjudique a la sociedad o a las sociedades
vinculadas.

La informacion o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en su caso y
por indicacion de éste, por el consejero delegado, los Presidentes de las comisiones del
consejo, el Secretario o Vicesecretario, cualquier administrador o, si resultare
conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El Presidente determinara en
cada caso, y en funcién de la informacién o aclaracién solicitada, si lo mas conveniente
para el adecuado funcionamiento de la Junta General es facilitar las respuestas de forma
individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la Junta
General, los administradores facilitaran por escrito la informacion solicitada al accionista
interesado dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta General.

Cuando, con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la informacion
solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas
en la pagina web de la sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los administradores
podran limitar su contestacién a remitirse a la informacion facilitada en dicho formato.
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Articulo 23. Prérroga y suspensioén de la Junta General

La Junta General podra acordar su propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los administradores o de un numero de accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la reunion.
Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerara que la Junta General es
Unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no sera
necesario reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos
en la Ley, en los estatutos o en este Reglamento para su valida constitucion. Si algun
accionista incluido en la lista de asistentes formada no asistiera posteriormente a las
sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la adopcién de acuerdos continuaran
siendo determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de
modo significativo el buen orden de la reunion o cualquier otra circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida o dificulte su normal desarrollo, el Presidente
de la Junta General podra acordar la suspension de la sesién durante el tiempo
adecuado, con el fin de procurar el restablecimiento de las condiciones necesarias para
su continuacion. El Presidente podra asimismo adoptar las medidas que estime
oportunas para garantizar la seguridad de los presentes y evitar la repeticion de
circunstancias que impidan o dificulten el normal desarrollo de la reunion.

Capitulo IV: Votaciones y documentacion de los acuerdos

Articulo 24. Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General
a través de los siguientes medios de comunicacién a distancia:

(i)  Mediante correspondencia escrita postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y voto obtenida expedida por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y
cumplimentada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracion
en acuerdo previo adoptado al efecto y debidamente publicado, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho al voto.

(i)  Mediante otros medios de comunicacién electrénica a distancia, siempre que el
documento electronico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto incorpore una
firma electrénica legalmente reconocida empleada por el solicitante, u otra clase
de firma electrénica considerada idénea por el Consejo de Administracién, en
acuerdo previo adoptado al efecto y debidamente publicado, por reunir adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho
de voto.

El voto emitido por los sistemas a que se refiere el apartado anterior sélo sera valido
cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera
convocatoria. El Consejo de Administracion podra sefialar un plazo inferior para la
recepcion de votos a distancia.
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Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este articulo
seran considerados como presentes a los efectos de la constitucién de la Junta General
de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se
entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.

El voto emitido a distancia a que se refiere el presente articulo sélo podra dejarse sin
efecto:

(i)  Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para
la emisién, y dentro del plazo establecido para ésta.

(i)  Por asistencia a la reunion del accionista que lo hubiera emitido.

(i) Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto, de que
tenga conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista
para la celebracion de la Junta General.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores y establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision del voto y la delegacién de la representacion por
medios electronicos, ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este
sistema y a lo previsto en los estatutos y en este Reglamento. Dichos medios y
procedimientos se publicaran en la pagina web de la Sociedad. EI Consejo de
Administracién adoptara las medidas precisas para asegurar que quien ha emitido el
voto o delegado la representacion mediante correspondencia postal o electronica esta
debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los estatutos y en este
Reglamento.

La incorporacién de los votantes a distancia a la lista de asistentes se realizara
integrando el soporte informatico donde queden registrados con el que contenga el resto
de la lista. En caso de que la lista se forme mediante fichero de tarjetas de asistencia,
la incorporacion se producira generando un documento en soporte papel donde se
recoja la misma informacion que la que consta en la tarjeta, por cada uno de los
accionistas que ha votado a través de medios electronicos o telematicos, sin perjuicio
de la conservaciéon en soporte electronico duradero del voto recibido.

Articulo 25. Votacion de las propuestas de acuerdos

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran
a votacién las propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del
dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea preciso
que figuren en él, correspondiendo al Presidente en relacién con estos ultimos decidir el
orden en que se someteran a votacion.
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No sera necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de la sesion, salvo
cuando, para todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier accionista o, de
otro modo, se considere conveniente por el Presidente. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se
somete a votacion.

La Junta General votara separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto. Dicha regla se aplicara, en todo caso: (i) al nombramiento, la
ratificacidn, la reeleccién y la separacidon de cada administrador, que deberan votarse
de forma separada; (ii) en el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o
grupo de articulos que tengan autonomia propia.

El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar se someteran a votacion las propuestas de acuerdo
que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracién. En todo caso, aprobada
una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las demas relativas al
mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas
a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, atendidas las
circunstancias o la naturaleza o contenido de la propuesta, puedan emplearse otros
sistemas alternativos, el computo de la votacién de las propuestas de acuerdos se
efectuara mediante el siguiente procedimiento:

(i) Se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes y representadas, deducidos (a) los votos
correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que
votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o
expresion de su voto o abstencién al notario (o, en su defecto, al Secretario o al
personal que lo asista), para su constancia en acta, (b) los votos correspondientes
a las acciones cuyos titulares hayan votado en contra, en blanco o hayan
manifestado expresamente su abstencidon, a través de los medios de
comunicacion a que se refiere el presente articulo, en su caso, y (c) los votos
correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes hayan
abandonado la reunion con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo
de que se trate y hayan dejado constancia de tal abandono ante el Notario (o, en
su defecto, el Secretario o al personal que asista).

(i)  Las comunicaciones o manifestaciones al notario (o, en su defecto, al Secretario
o al personal que lo asista) previstas en el parrafo precedente y relativas al sentido
del voto o abstencion podran realizarse individualizadamente respecto de cada
una de las propuestas de acuerdos o conjuntamente para varias o para todas ellas,
expresando al notario (0, en su defecto, al Secretario o al personal que lo asista)
la identidad y condicién -accionista o representante- de quien las realiza, el
numero de acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la
abstencion.

19

INTERNAL USE



almirall

(i) Para la adopcién de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden
del dia, no se consideraran como acciones concurrentes presentes, ni tampoco
representadas, las de aquellos accionistas que hubieren participado en la Junta
General a través de medios de votacion a distancia. Para la adopcion de alguno
de los acuerdos a que se refiere el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital,
no se consideraran como representadas, ni tampoco como presentes, aquellas
acciones respecto de las cuales no se pueda ejercitar el derecho de voto por
aplicacion de lo establecido en dicho precepto.

Articulo 26. Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General

Los acuerdos se adoptaran por las mayorias establecidas en la Ley de Sociedades de
Capital para cada caso.

Con el fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados como
accionistas, pero que actuen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos, la Sociedad permitira fraccionar el voto.

El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el Acta del
sentido del voto o abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al notario
(o, en su caso, al Secretario o personal que lo asista).

Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluirad la celebracién de la Junta General y el Presidente declarara
levantada la sesion.

Articulo 27. Acta de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General se consignaran en acta que se extendera o
transcribira en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la propia
Junta General, y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y
dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de
la fecha de su aprobacion.

El 6rgano de administracion podra requerir la presencia de notario para que levante acta
de la Junta General y estara obligado a hacerlo siempre, que con cinco dias de
antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General lo soliciten accionistas que
representen, al menos, el uno por ciento del capital social.

El acta notarial tendra la consideraciéon de acta de la Junta General y no necesitara la
aprobacioén por ésta.

Articulo 28. Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles
y de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten
de aplicacion, la Sociedad comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
mediante la oportuna comunicacion de hecho relevante, los acuerdos aprobados, bien
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literalmente o mediante un extracto de su contenido. El texto de los acuerdos
correspondientes a las juntas generales celebradas durante el ejercicio en curso y el
anterior sera accesible igualmente a través de la pagina web de la Sociedad. Asimismo,
a solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la Junta
General, el Secretario expedira certificacion de los acuerdos o del acta notarial en su
caso.

TITULO V.- APROBACION, PUBLICIDAD Y VIGENCIA

Articulo 29. Aprobacion

La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores
corresponde a la Junta General, validamente constituida cuando los accionistas,
presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Articulo 30. Vigencia

El Reglamento tiene vigencia indefinida, entrara en vigor al dia siguiente de la fecha de
admisién a negociacion oficial de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores
a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (S.1.B.E.), y sera de aplicacién a
las juntas generales que se convoquen con posterioridad a la fecha de entrada en vigor
del presente Reglamento.
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